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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
25.01.2021 Kapanis  Degisim % Basllyor. .o
BIST-100 1540 -0,13
BIST-30 1637 -0,82 Fed iki glin stirecek faiz toplantisina baslayacak.
DVZsP 8.1817 -0,51 )
EUR/USD 1.2146 -0,19 Onceki toplantida,
ALTIN 1864 0,55 . .. .
PETROL (BRENT) 55.11 -0.25 -FED, FAIZ ORANLARINI DEGISTIRMEDI, %0,00 - %0,25.
25.01.2021 -2023 YILI ORTALAMA FAiz BEKLENTISi %0,1 (ONCEKi %0,1).
usD/TL 7,3853 ) )
-AYLIK VARLIK AYLIK ALIM MIKTARINI EN AZ 120 MILYAR DOLAR OLARAK DEVAM
17.25 inni
) ETTIRDI.
Dis Piyasalar
25.01.2021 Kapanis Degisim %
DIIA 30.908 0,30 -2020 YILI ISSIZLIK ORANI BEKLENTISI %6,7 (ONCEKI %7,6).
S&P 500 3.851 0,26
i o .. .
NASDAQ 13.706 1,20 2021 YILI PCE BEKLENTISI %1,8 (ONCEKI %1,7).
DAX 13.694 -1,22
FTSE 100 6.628 -0,99 -DOLAR SWAP HATLARI EYLUL 2021'E KADAR UZATILDI.
NIKKEI 28.822 0,67
SHCOMP 3.624 0,48 -2021 YILI GSYH BEKLENTISI %4,2 (ONCEKi %4,0).

L Tutanaklarda,
Vadeli Piyasalar

o o
25.01.2021 Degisim % Fed'in varlik alim programlarini ekonomi igin belirlenmis olan hedeflere dogru "6nemli
FDOW .

Fsp Z’;Z ilerleme” saglanana kadar bagl kalmayi siirdiirmesi konusunda goris birligi vardi.

us 10-y -2,21

17.34

Bizi takip etmek icin
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TargetRate Probabiliies for 22 Eyl 2021 Fed Meeting

® Fed iki glin slirecek faiz toplantisina
baslayacak wiso

B8 Current Target Rate of 0-25

® Brilksel'de AB Genel lliskiler Konseyi e
Toplantisi gergeklestirilecek

" Ak parti MYK
® 18.00 ABD richmond fed imalat endeksi
® 18.00 ABD Ocak tuketici gliveni bek 88,5 =

® Persembe TCMB Enflasyon Raporu

2021 bek. %9,4 e
https://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html

Probability

6.1

25.50
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Sali Britksel’de AB Genel iliskiler Konseyi Toplantisi
gerceklestirilecek.

Carsamba %1,0 beklenen ABD Aralik dayanikli mal
siparisleri agiklanacak.

Persembe %4,2 beklenen ABD 4C biyime verisi
aciklanacak. 2020 3¢ 2T verisi %33,1 olarak
gerceklesirken, isletmelerin daha genis ¢apta yeniden
aciimasi ve yilin ilk yarisinda pandeminin neden oldugu
diisis sonrasi talebin hizlanmasiyla Uglincii ¢eyrekte
kurumsal karlar dnemli 6lgide toparlandi.

Hatirlayacak olursak,

Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 15-16 Aralik
toplantisinin tutanaklarinda, = ABD'de  ekonomik
aktivitenin devam eden toparlanmaya ragmen pandemi
oncesi seviyenin oldukga altinda olmaya devam ettigi,
devam eden kamu saghgi krizinin orta vadede ekonomik
gorinum icin kayda deger riskler yarattigi, bir grup
katihmcinin  Fed'in varhk alimlarini kademeli sekilde
azaltmaya baslayabilecegini dile getirdikleri, sirecin
2013 ve 2014'te uygulanan buyik olgekli varlik alim
programi ile benzer seyri takip edebilecegi ifade
edilmisti.

Persembe TCMB Enflasyon Raporu agiklanacak olup,
TCMB Baskani Agbal rapor ile ilgili sunum yapacak.
Enflasyonun 2021 yil sonunda yuzde 9,4’e geriledikten
sonra orta vadede ylizde 5 diizeyinde istikrar kazanacagi
tahmin edilmektedir. Kasim ve Aralik PPK toplantilarinda
gergeklestirilen glgll parasal sikilagtirmanin krediler ve
ic talep Uzerindeki yavaglatici etkilerinin daha belirgin
hale gelmesi beklenmekte, boylelikle enflasyon tzerinde
etkili olan talep ve maliyet unsurlarinin kademeli olarak
zayiflayacagl 6ngorilmektedir. Ocak ayinda, grup
enflasyonu (izerinde elektrik, dogalgaz ve Istanbul
sebeke suyu fiyat ayarlamalarinin etkisi gorilecektir
(TCMB).

TURKIVE ILE YUNANISTAN ARASINDAKI GORUSMELERIN
SONRASI ATINA'DA GERGEKLESECEK.

KRONT.E paylarinda 26/01/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/02/2021 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

YAPRK.E paylan 26/01/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/02/2021 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gérecektir.

(MERIT) payinda 26/01/2021 tarihinden itibaren 3 ay siireyle "internetten Emir iletiminin
Kisitlanmasi", "Emir iptalinin, Emir Miktar Azaltiminin ve Emir Fiyat
Kotiilestirmesinin Yasaklanmasi" ve "Piyasa Emri ile Piyasadan Limite Emir Girisinin
Kisitlanmasi" onleyici tedbirleri uygulanacaktir.

(COSMO.E) payinda 26/01/2021 tarihinden itibaren 3 ay siireyle "internetten Emir
iletiminin Kisitlanmasi", "Emir iptalinin, Emir Miktar Azaltiminin ve Emir Fiyat
Kotiilestirmesinin Yasaklanmasi" ve "Piyasa Emri ile Piyasadan Limite Emir Girisinin
Kisitlanmasi" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir.

BAGFS 90.000.000- TL (Doksan Milyon Turk Lirasi) tutarindaki bedelli sermaye artisinin
ortaklara riichan haklari kisitlanmaksizin hisse senetlerinin nominal degeri lizerinden ( 0,01
TL ) kaydilestirme sistemi esaslari gergevesinde kullandiriimasi

ARCLK 31.12.2020 2.847.839.000 (924) 4C 1.163.493.000 bek 937 mInTL

%59 ciro blyimesi Cogu pazarda glglu talep Nakit akim perfomansinda olumlu seyir:
TL629mn

Finansal borcun ~%60’inin vadesi 2021 yilinda dolmaktadir.

4C icerisinde hammadde fiyatlari %20-25 bandinda artis gosterdi

Uzun vadeli kontratlar sayesinde Argelik maliyetlerinde 6nemli bir degisim olmadi.

Ciro Bliylimesi %59

Brit Kar Marji %35,9

FVAOK Marji %14,5

2021 Beklentiler
Ciro Konsolide (TRY)Yaklagik 20% biyime
EBITDA Margin Yaklasik 11.0%

MIPAZ 2.238.207 m? mesahali arazi vasifli gayrimenkulii de kapsayan, "UiP-35580 PiN
Numarali 1/1000 Olgekli Ballica, Emirli, Kurna ve Kurtdogmus Mabhalleleri Uygulama imar
Plani"nin Pendik Belediyesi tarafindan askiya ¢ikarilan mezkur "Uygulama imar Plani"'na
itirazimiz yapilmig

SMART yurtdisi merkezli SecuPi Security Solutions, Ltd. ile "Veri Yonetisimi ve Veri Glvenligi"
konulu is Ortakligi Sozlesmesi imzalamistir. Sézlesme hizmet siiresi 2 yil olup, taraflar
feshetmedikce otomatik olarak 1'er yil siireyle uzayacaktir. ilk yil igin planlanan hizmet tutar
5.000.000 TL

Ekonomi Haberleri

26 Ocak Sali giinii toplanmasi beklenen AK Parti MYK'da, gegtigimiz hafta Cumhurbagkani Erdogan'a sunulan taslak metnin ele alinarak son seklini

almasi bekleniyor.

Ocak ayinda KKO’1 yillik bazda 0,1 puan azalirken, aylik bazda 0,2 puan azaligla %75,4 gergeklesti. 2020 yili Aralik ayinda KKO yillik bazda,1,4 puan
azalirken, aylik bazda 0,2 puan azalisla %75,6 gerceklesmisti.

Ocak ayinda hizmet sektorii giiven endeksi aylik bazda %2,9 artarken, insaat sektorii gliven endeksi aylik %5,2 ve perakende sektérii giiven

endeksi aylik bazda %0,1 darald.

Resmi Gazete'de yayimlanan tebligi ile salgin nedeniyle faaliyetleri durdurulan isletmeler igin miicbir sebep hali kabul edildi.

Calismalarina bir ay ara veren TBMM 26 Ocak Sali giinii yeniden ¢alismalarina bagslayacak.

Cumhurbaskani Erdogan, Halkbank’in Hazine destekli kredileri 30 Haziran’a kadar ertelendigini acikladi.

Tiirkiye'ye getirilen 6,5 milyon doz CoronaVac agisi iki haftalik analiz siirecinden gegecek.

Avrupa Merkez Bankasindan yapilan agiklamada, "ECB, kendi fon portféyiiniin bir kismini BIS tarafindan gikarilan merkez bankalarinin avro temelli

yesil tahvil fonlarina yatirim yapmak igin kullanacak.
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Teknik Bakis

BIST-100 gtnti 0.14% azals ile 1540 puandan tamamlad. islem hacmi 32,4 mir TL.
DESTEK: 1536.97 152593 1508.90 1505.42 gap 1497.09, 1489.56 gap
DIRENC: 154955 1560.13, 1563.62 1566.42 1569.94 1571.26 , 1582,04 %161,8:1604,33

USD$: 213.879 217.694 222.117 224140 x Try: 1581 1609 1642 1657

BIST100 1505.42 gap x 1549 1560 dirender... Macd ?
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

TURSG 7.43 7.397.32 7.5 1.0145 1.0406 1.1422 USS
PETKM 5.26 521 5.31 5.37 5.50 5.51 5.65 0.7433 0.7451 0.7646USS
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Arallk TiUfe %14,60 (Gic %14,03)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 17 dizeyinde
sabit tutulmasina karar vermistir.

iktisadi faaliyet giiclii bir seyir izlemektedir.

Kasim ve Aralik PPK toplantilarinda gergeklestirilen
glcli parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin hale
gelmesi beklenmekte, boylelikle enflasyon lzerinde
etkili olan talep ve maliyet unsurlarinin kademeli
olarak zayiflayacagi ongoriilmektedir.

Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma
yapilacaktir.

TCMB’nin temel politika araci bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranidir.

PPK Toplantilari
18 Subat 2021 18 Mart 2021

Enflasyon Raporu 28 Ocak 2021.

TUFE'de 2020 yili Aralik ayinda bir énceki aya gére %1,25 (bek. %0,95) artis
gerceklesirken, yillik bazda TUFE %14,03'den %14,60’a yiikseldi.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin ylksek oldugu ana gruplar %28,12 ile gesitli
mal ve hizmetler, %21,12 ile ulastirma ve %20,61 ile gida ve alkolsiiz icecekler oldu.
Ocak ayinda, grup enflasyonu iizerinde elektrik, dogalgaz ve istanbul sebeke suyu
fiyat ayarlamalarinin etkisi goriilecektir.
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Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

26 Subat 2021 vadeli kontrat 1665 1680 1645
1660 1638 bandinda hareket etti.

USDTRL MB karari sonrasi  7.3488’e kadar
gerileyen kur din 7.4242 7.3635 bandinda
hareket etti.

Direngler: 7.4886 7.5447 7.5873 7.7362 7.9177
7.9369 8.0280

Destekler: 7.2382, aylk bazda 7.0128 6.8794
6.8621 6.7332.

Ocak ayinda toplam 37,2 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 25,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 36,9)

Subat ayinda toplam 45,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 40,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nc 48)

Mart ayinda toplam 31,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 31,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/12/Tr1-Ocak-2021-Mart-2021-Ic-
Borclanma-Stratejisi.docx.pdf



https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/12/Tr1-Ocak-2021-Mart-2021-Ic-Borclanma-Stratejisi.docx.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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